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➢ 进口煤总量或部分放松，价格支撑力度减弱； 

➢ 中美贸易战升级，人民币汇率走贬增加进口相对成本； 

➢ 落实煤炭集疏港“公转铁”过程中铁路运力状况 

➢ 水电替代效果； 

➢ 主产区产量恢复状况； 
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今日数据统计 

指标名称 当期值 前值（周） 周变化 月变化 频度

ZC811 643.80 644.60 -0.80 21.60 日

ZC901 631.20 626.40 4.80 13.80 日

ZC903 612.40 611.80 0.60 4.20 一

环渤海动力煤价格指数 569.00 568.00 1.00 1.00 周

秦港Q5500末煤现货平仓价 628.00 622.00 6.00 4.00 日

广州港澳煤提库价 720.00 720.00 0.00 -10.00 日

澳大利亚纽卡斯尔NEWC现货价 115.93 114.32 1.61 -2.02 日

南非理查德港RB现货价 100.28 96.77 3.51 -1.38 日

欧洲ARA港现货价 100.77 101.04 -0.27 4.57 日

ZC811-ZC901 12.60 18.20 -5.60 7.80 日

ZC901-ZC905 32.60 32.00 0.60 4.00 日

中国沿海煤炭运价指数(CBCFI) 1026.26 974.84 51.42 51.42 日

秦皇岛港净调入量 -1.50 5.00 -6.50 -4.00 日

秦皇岛、天津-上海、宁波:3万吨 39.80 21.50 18.30 1026.26 日

CBCFI:秦皇岛-广州(5-6万DWT) 41.00 39.10 1.90 48.60 日

总供给 25,537.00 25,843.00 — -306.00 月

总需求 25,508.00 25,822.00 — -314.00 月

供需缺口 -29.00 -21.00 — -8.00 月

进口量 1,244.00 1,088.00 — 156.00 月

全社会煤炭总库存 13,405.00 15,625.00 — -2,220.00 月

“三西”地区国有重点煤矿库存 874.29 769.70 — 104.59 月

环渤海四港库存 2,159.10 2,169.80 -10.70 -63.10 周

秦皇岛港库存 534.00 574.00 -40.00 -17.50 日

六大沿海电厂库存 1,539.69 1,538.44 1.25 30.99 日

江内港口库存 455.00 456.00 -1.00 0.00 周

库存变化

沿海运输

供求关系

动力煤每周数据监测

期现价格

合约价差

 



 

图 1. 动力煤期货合约周度价格一览                 图 2. 动力煤期货合约阶段走势 
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数据来源：Wind 资讯，南华研究                         数据来源：Wind 资讯，南华研究 

图 3. 动力煤主力合约期现基差                     图 4. 秦皇岛港 Q5500 动力煤现货价格走势 
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数据来源：Wind 资讯，南华研究                         数据来源：Wind 资讯，南华研究 

图 5. 神华年度/月度长协价格                       图 6. CCI 动力煤价格指数 

数据来源：Wind 资讯，南华研究                         数据来源：Wind 资讯，南华研究 
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图 7. 全国原煤及动力煤累计产量                  图 8. 煤炭进口量累计值（海关口径） 
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数据来源：Wind 资讯，南华研究                         数据来源：Wind 资讯，海关总署，南华研究 

图 9. 全社会发电量累计同比                       图 10. 火力发电占比夏季到达最低点 
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数据来源：Wind 资讯，南华研究                         数据来源：Wind 资讯，南华研究 

图 11. 7 月水力发电累计同比小幅提升              图 12. 三峡出库量 

-10

-5

0

5

10

15

20

25

0

2,000

4,000

6,000

8,000

10,000

12,000

2015-05 2016-05 2017-05 2018-05

水力发电累计同比

产量:水电:累计值 产量:水电:累计同比

 

42,800.00

0

5000

10000

15000

20000

25000

30000

35000

40000

45000

50000

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

三峡出库量季节图表

2014-2017年波动区间 2016 2017 2018

 

数据来源：Wind 资讯，南华研究                         数据来源：Wind 资讯，南华研究 



 

图 13. 沿海六大电厂煤炭日耗                      图 14. 六大电厂日均耗煤量分解图 
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数据来源：Wind 资讯，南华研究                         数据来源：Wind 资讯，南华研究 

图 15. 全社会煤炭总库存                          图 16. “三西”地区国有重点煤矿库存 
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数据来源：Wind 资讯，南华研究                         数据来源：Wind 资讯，南华研究 

图 17. 主要港口煤炭库存                          图 18. 沿海六大电厂煤炭库存 
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数据来源：Wind 资讯，南华研究                         数据来源：Wind 资讯，南华研究 
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国际煤炭价格走势

图 19. 美元兑人民币即期汇率                       图 20. 国际动力煤现货价格 
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数据来源：Wind 资讯，南华研究                         数据来源：Wind 资讯，南华研究 

跨期跨市套利追踪

图 21. 11-01 合约价差                              图 22. 01-03 合约价差 
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数据来源：Wind 资讯，南华研究                         数据来源：Wind 资讯，南华研究 

图 23. 01-05 合约价差                              图 24. 焦煤/动力煤合约价差 
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数据来源：Wind 资讯，南华研究                         数据来源：Wind 资讯，南华研究 
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南华期货研究所 

张元桐 010-83168383 

zhangyuantong@nawaa.com 

投资咨询职业资格号 

Z0012863 

 

免责申明 

本报告中的信息均来源于已公开的资料，尽管我们相信报告中资料来源的可靠性，但我公司对这些信息的准确性

及完整性不作任何保证。也不保证我公司所做出的意见和建议不会发生任何的变更，在任何情况下，我公司报告中的

信息和所表达的意见和建议以及所载的数据、工具及材料均不能作为您所进行期货买卖的绝对依据。由于报告在编写

时融入了该分析师个人的观点和见解以及分析方法，如与南华期货公司发布的其他信息有不一致及有不同的结论，未

免发生疑问，本报告所载的观点并不代表了南华期货公司的立场，所以请谨慎参考。我公司不承担因根据本报告所进

行期货买卖操作而导致的任何形式的损失。 

另外，本报告所载资料、意见及推测只是反映南华期货公司在本报告所载明的日期的判断，可随时修改，毋需提

前通知。未经南华期货公司允许批准，本报告内容不得以任何范式传送、复印或派发此报告的材料、内容或复印本予

以任何其他人，或投入商业使用。如遵循原文本意的引用、刊发，需注明出处“南华期货公司”，并保留我公司的一切
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